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Bevezetés



Mi az ESG?

Az ESG rovidités az ‘Environmental, Social,
and Governance’ — azaz ‘Kornyezeti,
Tarsadalmi és Vallalatiranyitasi’ tényezékre
utal.
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Nem pénzigyi tényez6k széles korét foglalja
magaba, amelyek kézil soknak kimutathaté
pénzigyi hatasa van és amelyeket a vallalatok
egyre inkabb beépitenek a déntéshozatalba.

Kdrnyezeti

Bar az ESG egyre inkabb a leggyakoribb
roviditéssé valik, a szervezetek tobbféle
kifejezést is hasznalhatnak az ESG-re valo
hivatkozaskor.

Vdllalatiranyitasi Tarsadalmi
Kifejezések, amelyekre érdemes figyelni:
Vallalati felelésségvallalas, fenntarthatésag,

fenntarthato fejlédés




Miért érdemel az ESG kiemelt figyelmet?

Szabalyozasok

A globalis felmelegedés megallitasa és az
Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak korlatozasa
rendeletek és iranyelvek révén torténik, amelyeket helyi
jogszabalyokba lltetnek at. Az ezek hatalya ala tartozé
véllalkozasokat auditalni fogjak, féként az ESG
kérnyezetvédelmi szempontjai alapjan.

Bankok és befektetok

A szabalyozé hatdsagok a bankokat és a
pénzintézeteket kilon figyelemmel fogjak kisérni:
portfélidikat az EKB megvizsgalja, ami arra készteti
Oket, hogy az ESG szempontoknak megfeleld
véllalkozasoknak nyujtott hiteleket részesitsék
elényben. A nem megfelelé kérelmezéknek magasabb
kamatozasu hiteleket adhatnak.
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EU-s és kormanyzati tamogatasok

Az egyre tobb szabalyozas és az EU lveghazhatasu
gazok kibocsatasanak csokkentésére vonatkozé
célkitizései tovabbi sulyt helyeznek a kormanyzati
szervekre annak érdekében, hogy a tamogatasok
nyujtasakor és a kézszféraban megvalosulé projekteknél
figyelembe vegyék a fenntarthatosagi tényezdket.

B2B partnerek (ellatasi lancok)

Az ESG-téma egyre sirgetébbé valasaval szamos
nemzetkdzi vallalat olyan kérnyezettudatos partnereket
keres, amelyek sajat éghajlati céljaik kitlizésével
lépéseket tettek az éghajlatvaltozasra gyakorolt hatasuk
csokkentése érdekében.



Aktudlis elorelépések sztenderdek, szabalyozas és jelentés terén

Globalis

Cél: globalisan
alkalmazhaté EU taaallamok
szabvanyok a g
fenntarthatésagi Nemzeti jogba valé atiiltetés
jelentéstételre

vonatkozoéan

IFRS Foundation: International

Sustainability Standards

Board (ISSB)
,»globalis alapvonal“

« TCFD Climate reporting

« SEC Climate Disclosure
Rules
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Hogyan jon 0ssze mindez?

Madartavlatbol

Az Eurépai Z6ld Megallapodas a fenntarthaté és igazsagos gazdasagra vald attérést célzé unios terv, A keretrendszer kulcsfontossagu elemei:
amelynek célja, hogy 2030-ra 55%-kal csokkentse a kibocsatast, 2050-re elérje a nett6 nullat és védje
a természetet. o

A 2050-ig elérend6 klimasemlegesség célkitlizését az eurdpai éghajlati torvényen keresztil térvénybe
iktattak, ami azt jelenti, hogy az unids intézmények és allamok kotelesek intézkedéseket hozni e cél °
elérése érdekében.

A fenntarthaté pénzligyi stratégia tamogatja a zold lzletet azzal a céllal, hogy a befektetéseket az
éghajlat-semleges gazdasagra valo attérés iranyaba terelje. °

Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) — Az intézményi befekteték
és vagyonkezel6k kotelezettségeinek tisztazasa, valamint a pénzigyi termékek
kozzétetele.

EU taxonomia - A fenntarthatd tevékenységek unids osztalyozasi rendszerének
létrehozasa.

Z0ld kotvény sztenderd - A z6ld pénziigyi termékek szabvanyainak és cimkéinek
létrehozasa.

CSRD - A nem pénzulgyi beszamolasi iranyelv (NFRD) hatalyanak kiterjesztése és
a fenntarthatosagi kézzétételek harmonizalasa az EU-ban, amelyet az Eurdpai
Pénzigyi Beszamolasi Tanacsad6é Csoport (EFRAG) altal Iétrehozott Uj eurdpai
fenntarthatésagi beszamolasi standardok (ESRS) részleteznek majd.

| | Taxonémiai kbzzétételek (az

| A gazdasagi tevékenység kornyezeti

| Gsszehangolt tevékenységek | fenntarthatésaganak mértékét meghatarozo
Nyilva I %-a | osztalyozasi rendszer.
< . yllvanos —_—_—_—_:—_—_—_—_—_—_—_:—_— B o
Nagyvallalatok es fenntarthato- | I Mas uniés rendeletekbl, Mi az SFDR*?

jegyzett vallalatok ——  sagi

i@
1E

| nevezetesen az SFDR-bdI

A pénzugyi termékekre, szolgaltatasokra és pénziigyi

) . =88 X i . Tt szervezetekre vonatkozo jelentéstételi keretrendszer;
jelentés(CSR | szarmaz6 ESG-informaciok | jinkek az EU taxonmiajahoz a fenntarthato
D, ESRS) CETT============35 pefektetések meghatarozasahoz.
l —l Egyéb ESG informacio |
Az NFRD ujragondolasa ' Pénziigyi
Az NFRD-jelentések elégtelenek: a jelentett szektor/ mas

informaciok korlatozott relevanciaja,
O0sszehasonlithatésaga és megbizhatdsaga;
elégtelen terjedelem; a greenwashing kockazata.

érintettek
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Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

F 6 Ki? A fenntarthatésagi jelentés személyi hatalyanak jelentds kiterjesztése
valtozasok o 2025 a 2024. évi jelentéstétel alapjan az NFRD hatélya ala tartozé vallalatok esetében [ | |
. 2026 a 2025-6s adatszolgaltatas alapjan az "Ujonnan csatlakozok", azaz a jelenleg nem
NFRD-kotelesek szamara . .
. és késbbb a kkv-k és a nem unids csoportok esetében . .

. A fenntarthatosagi jelentések tartalmanak bévitése
Mit? . Az EU sajat fenntarthat6sagi jelentéstételi szabvanyokat hoz létre (ESRS - EFRAG)
. . Kett6s lényegesség egyértelmiien meghatarozott
. A globalis alapvonal "lehet6 legnagyobb mértéki" integralasa.
Hol? Fenntarthatdsagi jelentés: a (konszolidalt) vezetdi jelentés kdtelezd eleme (kiilon fejezetben)

A fenntarthat6sagi jelentések elektronikus formatuma és cimkézése kotelez6

Figyelmeztetés

A jelentéstételi kovetelmények
alkalmazasanak idébeli
Utemezése a vallalkozas
kategoriajatol fliggéen valtozik.

Felel6s? A vezetés felel6ssége és az auditbizottsag Uj szerepkore (vagy felhatalmazas utjan)

2
=,
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A fenntarthat6sagi jelentések kotelezé konyvvizsgalata korlatozott bizonyossaggal

it?
Audit — késo6bbi atmenet a kell6 bizonyossagra (2028, megerdsitésre var)




A CSRD kotelezetti kore

Kiknek kell majd beszamolniuk a fenntarthatésagi

kerdesekrol: A CSRD alapjan kériilbeliil 49 000 vallalatnak
kell fenntarthatésagi informaciokat
szolgaltatnia (az 0sszes korlatolt felel6sségi
« Anagyvallalatok Uj meghatarozasa, amely szerint nagyvallalatok azok, amelyek az tarsasag forgalmanak 75%-a), szemben a
alabbiak kozil legalabb kettét meghaladnak: jelenlegi 11 600 vallalattal (NFRD).

m  mérlegf6dsszeg: 20 millié eurd / nettd arbevétel: 40 millié eurd /
atlagos foglalkoztatottak szama a pénziigyi év soran: 250+

49 000

Az EU altal szabalyozott piacokon jegyzett valamennyi vallalat

» Beleértve az EU-n kivll bejegyzett, de az EU altal szabalyozott piacon jegyzett
véllalatokat is.

» Kivétel: mikrovallalkozasok

Az EU-ban jegyzett vagy nagyméretii leanyvallalatok/alcsoportok,
amelyek az EU-n kiviili anyavallalatok ala tartoznak.

» Ezen tulmenden a nagycsoportok valamennyi uniés anyavallalatanak csoportszint(
fenntarthatésagi jelentést kell készitenie.

A kkv-knak 2026. januar 1-jétél a fenntarthatésagukrdl is be kell majd szamolniuk. A Bizottsag kilén
szabvanyokat fogad el a kkv-k szamara. A kkv-kra vonatkozo6 szabvanyokat az ilyen vallalatok
ch kapacitasaihoz és eréforrasaihoz igazitjak majd.




Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) — kapcsol6dasi pontok

ESRS

(European Sustainability Reporting Standards)

Az ESRS meghatarozza a CSRD szerinti
jelentés tartalmi kévetelményeit

Szektor-agnosztikus sztenderdek
Szektor-specifikus sztenderdek
Sztenderdek a jegyzett kkv-knak

Sztenderdek nem-EU vallalatoknak

Kézvetleniil alkalmazandé

(felhatalmazason alapulé
rendelet)
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CSRD

(Corporate Sustainability Reporting Directive)

A CSRD biztositja a keretet

S
D i
Alkalmazasi
Erintetti kor kor
Kezdo6év Audit
Es még tobb...

Atiiltetés a nemzeti jogba!

[0 A nemzeti jog az iranyado!

EU taxonomia

Taxonémia Art. 8

Referencia az NFRD (ma) / CSRD
(késdbb) alkalmazasi kére

A taxondmia részét képzei a jelentési
kovetelményeknek

Taxondmia szerint relevans
tevékenységek %-os megoszlasa

Klasszifikacio: tudomanyos kritérium

Kozvetleniil alkalmazandé

(felhatalmazéason alapulé
rendelet)



Az audit kovetelmények preciz és naprakész adatmenedzsmentet

igényelnek

Fiiggetlen harmadik fél altali audit
° Kotelezd egészen az elsé jelentési évtdl
° Korlatozott bizonyossag

Atallas kellé bizonyossagra
Az atallas datuma megbeszélés alatt

A pénziigyi auditor az alapértelmezett*
° Alapelv: a pénziigyi jelentések auditora/ audit cége
° A tagallamok valaszthatnak, hogy ugyanarra bizzak a pénzigyi és nem
pénzigyi auditot, vagy rugalmasan kezelik a kérdést

Az auditor kvalifikacidja
A tagallamok biztositjak a sziikséges elméleti és gyakorlati tudas fokat.

*Ha adott tagallam a masodik opciét valasztja, az elsét is el kell fogadnia azzal egydtt!
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ESRS — European
Sustainability
Reporting Standards




ESRS: atmutat6 a CSRD megteleléshez

Az ESRS szerinti jelentési struktura ugy kerult kialakitasra, hogy rezonaljon az ISSB és TCFD pilléreivel.

ESRS1 — Altalanos kdvetelmények
ESRS2 — Altalanos kdzzétételek (teljes entitas)

|
|
|
Témaspecifikus sztenderdek (téma, altéma) E
|
|

L éslsllalatiranyltas 2. Stratégia (SBM) 3. IRO* menedzsment 4. Mérészamok és célok I
|

Fennte!rthatéségi yezetés Stratégia és uzleti modell r—— Kils6-bels szabalyzatok ———— Célok
és szervezeés

Akcioterv és er6forras
Materialis

allokacio T }
(kett(js matena“ta’s) L Elémeneteli Jelentes a

fenntarthatésagi IRO
célok felé

|
|
| i |
|
| l | ! |
|
: : Aktualis eredmények :
| ' !
| |
| |
| |
|
|
I

*IRO = impact, risk and opportunity

i
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Az ESRS témai az ESG harom pillére koré épiilnek

A lentebbi témak varhatéan magukba foglaljak a materialitas elemzést. Ugyanakkor lehetséges, hogy olyan témakoérok is
kijdnnek ezalatt, amelyek lentebb nincsenek felsorolva — a vallalat felel6ssége az azonositasuk.

/ o 2 N~ “ G
Elj Kornyezet Tarsadalom \’Qlf"l Vallalatiranyitas
|
ESRS E1 | Klimavaltozas 0 ESRS S1 | Sajat munkaerd ESRS G1 | Vallalatvezetés
| | |
i | |
ESRS E2 : Légszennyezés ; :
| ESRS 82 | Dolgozok az |
I I ertéklancban I
|
ESRS E3 I Viz- és tengeri : :
| eréforrasok I i I
: ESRS S3 | Erintett kozosségek I
| |
ESRS E4 | Biodiverzitas és | I
| okoszisztémak | |
| ESRS E4 | Fogyasztok és |
ESRS E5 | Eréforras felhasznalas | végfelhasznalok |
I és korforgasos I I
: gazdaséag L !
Y Az ESRS E1 jelentése a materialitastol fliggetlen, minden esetben kotelezé.
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Attekintés

LANDSCAPE OF CLIMATE FINANCE IN 2019/2020

Global climate finance flows along their ifle cycle in 201

SOURCES AND INTERMEDIARIES

632

0. Vaiues are average of two years’ data,
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Grants $36

Low-cost

National DFls Project Debt $47
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Project-level
market rate
debt $232

Project-level
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Unknown $5

Debt $105
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Financing
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Adaptation $46

Dual Uses $15

Mitigation
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Infra. & Industry $36

Others &
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Land Use $14

Transport $175

Energy
Systems $334

Figure 23: Destination region of climate finance, by public/private (USD billion,
2019/2020 annual average)

Westem Europe Eastern Europe & Central Asia
$105 bn $33bn
US &Canada $43bn $20bn
$83bn $62bn $13bn
Public $4bn
Private $79 bn Middle East & North Africa East Asia and Pacific
$16 bn $292bn
2? :: v $180 bn
$30 bn $113bn
Latin America & the Caribbean $19bn
Trinarsgiioal $35 bn Sub-Saharan Africa Mo PN
18 bn
$11bn - s;gblzn 0 bn
A $2bn $1bn
$8bn

ch Source: CPI




Kontextus: EU Action Plan on Financing Sustainable Growth

EU Action Plan for Sustainable Finance Beavatkozasi pontok az EU Action Plan szerint

A tokearamlas fenntarthato pénziigyi
rendszer felé torténé iranyitasa

Az EU klima- és energiacéljai elérése érdekében 2030-ig egy
kb. 180 milliard eurds éves gap-et kell bezarni.

Taxondémia: Egységes EU klasszifikacio a fenntarthatd tevékenységekrdl

Sztenderdek: Sztenderdek és cimkék a zold pénziigyi termékekhez

* Az EU ellendllébb és versenyképes gazdasagot var el zold

atallason és hatékonyabb gyartasi folyamatokon keresztiil. Fenntarthat6 projektek: fenntarthat6 projektekbe valo befektetés promotalasa

Biztonsagi tanacs: A fenntarthatdsag beépitése a pénziigyi tanacsadasba a MiFID |l szerint

Kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
aspektusok, mint kockazatkezelési
sztenderdek

* Az ESG szempontok, mint pénziigyi kockazatok

Benchmark: Fenntarthatésagi benchmark fejlesztése

Ertékelések: A fenntarthatésagi értékelések beépitése a piacértékelésekbe

* Beépliles a kockazatmenedzsment rendszerekbe Kotelezettségek: Az intézményi- és maganbefektetok kotelezettségeinek tisztazasa

Koczkazatmenedzsment: a fenntarthatésagi szempontok beépitése a szabalyozasba

Fenntarthatésag és transzparencia
promotalasa

* Hosszutavu értékteremtés felmérése

Fenntarthatésagi k6zzététel: Fenntarthatdsagi kozzétételek & szamviteli sztenderdek egységesitése

00000000

Vallalatiranyitas: Fenntarthat6 vallalatiranyitas promotalasa, révidtavi gondolkodas hattérbe szoritasa a tékepiacokon
e Vallalatok fenntarthato jové felé torténd iranyitasa

& Az EU Action Plan pontja szabalyozéi kévetelményekké valtak.

A pénzlgyi piaci szerepl6knek teljesiteniuk kell a kovetelményeket, hogy megfeleljenek a fenntarthatd termékek iranti novekvé keresletnek.

A
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Sustainability Financial Disclosures Regulation (SFDR)

Az SFDR 2021 marciusaban lépett hatalyba (a kovetelmények fokozatos bevezetésével) és 0j, fenntarthatésaggal

kapcsolatos kozzétételi kovetelményeket vezet be a befektetési termékekre és azok eléallitéira vonatkozéan.

Termékszintl kozzétételek

Szerzodés elott

Entitas-szintii kozzétételek

ESG kockazatok

Atlathatésag az ESG/fenntarthatésagi kockazatok
befektetési folyamatba, valamint befektetési és biztositasi
tanacsadasba valo integralasara vonatkozoan.

° ESG kockazatok integralasa

° F& karos hatasok

° Tovabbi informaciok az ESG termékekrél
Website
Az ESG-termékekre vonatkozo
ESG-nyilatkozatokat kiegészit6 tovabbi
informaciok
Id6kozi jelentés

|

A karos fenntarthatdsagi hatasok atlathatosaga o Jelentéstétel a fébb karos hatasok mutatéirdl
entitas szinten I o Tovabbi informéaciok az ESG termékekrol

Dijazas

A javadalmazasi politikak atlathatéosaga a
fenntarthatésagi kockazatok integralasaval
kapcsolatban

Legf6bb negativ hatas

A
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Hogyan illeszkedik az EU-taxon6mia a kiilonboz6 fenntarthat6sagi

jelentési keretrendszerek kozé?

A cél annak meghatarozasa, hogy egy vallalat mennyiben ,.fenntarthat6”, ahol a fenntarthaté eszk6z6k
megfelelnek a taxonémiai kritériumoknak.

A pénziigyi piaci szerepl6k szamara jelentend6 f6 KPI-k

* Z0ld tevékenységek finanszirozasa: a taxondmiahoz igazodo
tevékenységekbe befektetett vagy azokhoz kapcsolodo 6sszes eszkoz
részesedése

* Z0ld tevékenységek mikodése: a bruttd nem-életbiztositasi dijbevétel
aranya a taxonémiahoz igazodo biztositasi tevékenységeknek
megfeleléen

Biztositok és viszontbiztositok

Vagyonkezelok * Ataxondmiahoz igazodo tevékenységek finanszirozésara szant

befektetések aranya (kollektiv és egyéni iranyitas)
* Green Asset Ratio (GAR): a finanszirozasi tevékenységek részesedése a
bankkényvilkben a taxonémiahoz igazodo tevékenységekhez
Pénzintézetek és befektetod intézetek kapcsoléddan
* Akolcsonokon és befektetéseken kivili szolgaltatasok taxonomiai
0sszhangjanak mérésére tovabbi mutatokat javasolunk.
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Hazai trendek

Zold Ajanlas

A NOVEKEDESI KOTVENYPROGRAM
ELINDITASANAK JEGYBANKI
SZEMPONTJAI ES A KONSTRUKCIO
F6BB JELLEMZOI

Zold K6tvény
Kibocsatas Utmutato

NHP Zold Otthon Program
=
, o

)
3

I
®

!
i |

Reporting Guide

for Issuers of the Budapest Stock Exchange

BUDAPEST
STOCK
EXCHANGE

A Magyar
Nemzeti Bank
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A menedzsmentnek az intézmény hossza tava stratégiajaval osszhangban kell

meghatarozni a kivant ESG szintet

Magas
Aktiv
elkotelez6dés
A belsé érintetteken tulmutatva
a kulsé érintettek bevonasa a
. fenntarthatésagi
;8 Aktiv megkozelizésbe (pl. befektetok,
8 menedzsment fogyasztok, stb.)
(O]
(7} 2
w Az ESG szempontok aktiv *  Lehetdségek
szervezeti integracicja *  Kuls6 fokusz
« Kockazatkezelés
«  Bels6 kommunikacio6 és
szervezet
Alacsony

Alacsony Vezetd szerep a fenntarthaté pénziigyek terén

A
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Elen jaro

Az ESG szempontok teljes
koérl meghonositasa, hogy
pozitiv hatast érjen el a
vaéllalat.

Hatas
ESG — Befektetés
vezetdje

Q<2
=/

20



Megallapitasunk szerint a fenntarthat6sag négyféleképp termet értéket

Nagyobb novekedés

Ragadja meg a felmeril6 fogyasztoi
igényeket
(pl. kérkords gazdasag, technologiai

Bizalomnovekedés
Legyen tisztaban a tarsadalmi

elvarasok hatasaval, és ennek

megfelel6éen kommunikaljon! innovacio)

Alacsonyabb koltségek
A fenntarthaté vallalatok felulmuljak

piacukat
(pl. kedvezb tékejuttatas,
UHG-kibocsatas csdkkentés,

Kockazatcsokkenés
A mikodési engedély megdbrzése és a
koltség- és reputacios kockazatok
mérséklése (példaul a megfeleléség
biztositasa, felel6s ellatasi lancok)

tehetségek megszerzése)
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Koszonom!

Bozsik Balazs

Szenior Menedzser

+36 20 931 3095
balazs.bozsik@pwc.com

hitps:/fwwwi linkedin.com/in/balazsbozsik/
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